Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato
22.02.2016
Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen PenSam

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en prascis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsvaerdidedelighed

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrgrer de dgdelighedsforudsasetninger, som pensionskassen anvender ved opgarelse
af livsforsikringshensaettelserne. Forudsaetningerne sendres i forhold til tidligere anmeldelse.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer §20 stk. 1, nr. 6 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Arsregnskabet for 2015.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-

ne anmeldelse ophasver eller endrer.
Denne anmeldelse aendrer anmeldelsen af 23.12.2014: "Opdatering af markedsveerdidedelighed”.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgerel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er gaeldende indtil andet anmeldes.

1. Dedelighedsforudsaetninger
Markedsvaerdigrundlaget indeholder to typer dadeligheder, som hver iszer er kens- og aldersopdelte:
o 1% betegner intensiteten for overgang fra rask (ikke invalid) til ded.
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o 4' betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Der er konstateret en signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den nasvnte opdeling
af dgdeligheden anses derfor at veere rimelig og nedvendig.

Dgdelighedsforudseetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dadelighed blandt raske
Dgdeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, ob-

serverede dgdelighed pa bestanden af raske kunder i Pensionskassen PenSam.
Analysen er udfart for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i Pensionskassen PenSam for
arene 2010-2014 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observere-

de, nuvaerende dedelighed for tidsperioden 2010-2014”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjem-
meside, jf. Finanstilsynets brev af 30.09.2015.

Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

Ken Model Teststorrelse | Testssandsynlighed | Valgt Model Beta1l Beta2 Beta3
Kvinder HO 6,6345 0,0100 0 0 0 0
Kvinder H1 6,9691 0,0083 0 -0,6217 0 0
Kvinder H2 4,7092 0,0300 0 -0,2023 -0,1477 0
Kvinder MO 18,3128 0,0004 1 -0,0947 -0,2633 0,0768
Maend HO 4,2303 0,0397 0 0 0 0
Maend H1 8,8640 0,0029 0 0,9135 0 0
Maend H2 6.9147 0,0085 0 0,1130 0,3304 0
Mzend MO 20,0090 0,0002 1 0,3502 0,0366 0,1985

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at raskdgdeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar.

Estimaterne fra analysen for de tre parametre 8, 8, og f3; er angivet for hvert kan for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model ved den statistiske analy-

se er udpeget (ValgtModel=1).

Pensionskassens bedste skgn for dgdeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er sale-
des modelleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nu-
veerende observerede dgdelighed 2014” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet leve-
tidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2014”
pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 30.09.2015. Bedste skgn
over fremtidig raskdedelighed atheenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maznd og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for kvinder og maend) og benchmark (FT 2014) samt den tidligere anmeldte dedelig-
hed (Anmeldt rask 2013).
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1.2 Dedelighed blandt invalide
Dadeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende,
observerede dedelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

I PenSam har man observeret en hgjere dgdelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundia-
get blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridi-
ske enheder vil det derfor praktisk taget vaere umuligt at estimere et konsistent niveau for invalidedade-
ligheden uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere
invalided@deligheden pa baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som veerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2010-2014 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
vaerende dedelighed for tidsperioden 2010-2014”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 30.09.2015.

Tabel 2 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 2: Resultater af den statistiske analyse af invalidedgdeligheden fordelt pa ken.

Ken Model Teststerrelse | Testssandsynlighed | Valgt Model Beta1 Beta2 Beta3
Kvinder HO 639,4836 0 0 0 0 0
Kvinder H1 867,8764 0 0 3,9402 0 0
Kvinder H2 50,6812 1,0866E-12 0 1,3269 1,56208 0
Kvinder MO 1557,9911 0 1 1,5494 0,9767 0,4342
Mzend HO 72,6602 0 0 0 0 0
Maend H1 207,6237 0 0 3,7624 0 0
Meaend H2 15,3008 9,1678E-5 0 0,2451 1,9033 0
Maend MO 295,5847 0 1 0,6260 1,0015 0,7359

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar.

Estimaterne fra analysen for de tre parametre §3,, 8, og B er angivet for hvert ken for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model ved den statistiske analy-

se er udpeget (ValgtModel=1).

Pensionskassens bedste sken for dedeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er sale-
des modelleret ved parametrene fra Tabel 2 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nu-
vaerende observerede dgdelighed 2014” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet leve-
tidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2014”
pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 30.09.2015. Bedste skgn
over fremtidig invalidedgdelighed aftheenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis meend og kvinder — fremgér O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for kvinder og MO for maend) og benchmark (FT 2014) samt den tidligere anmeldte
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dedelighed (Anmeldt inv 2013).
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Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrgrer pa-
rametre til brug for regnskabsafleeggelse.

Redegarelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrorer
parametre til brug for regnskabsafleeggelse.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegarelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen, eftersom det anmeldte alene vedrarer para-
metre til brug for regnskabsafleeggelse.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de @konomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Den samlede gkonomiske konsekvens ved sendring af dedelighedsparametre er angivet i nedenstaen-
de tabel for hver kontributionsgruppe:

e kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for sygehjeelpere, beskaeftigelsesvejledere,
plejere, og plejehjemsassistenter (rt1)

e kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for portgrer (mt2)

e kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for trafikfunktionzerer og amtsvejmaend
m.fl. {rnt3)

it.kr. |SHJ(rnt1) POR (mt2) TRAM (rnt3)

GY 404.579 51.175 17.249
BP 0 0 0
BF -38 0 0
VR 404.541 51.175 17.249

Konsekvenserne er regnet med en bestand og rentekurve pr. 31.12.2015.
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Navn
Angivelse af navn

Helen Kobaek

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn
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Torsten Fels

Dato og underskrift A5 Vit

22.02.2016

Navn
Angivelse af navn
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